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UVODNA RI]Eé UPRAVE O STANJU GRUPE PLINACRO

Grupa Plinacro (dalje: Grupa) obavlja energetsku djelatnost transporta plina i skladiste-
nja plina. Poslovanje Grupe regulira i nadzire drZavni regulator, Hrvatska energetska
regulatorna agencija (dalje: HERA).

Kao operator plinskoga transportnog sustava te operator plinskoga skladi§nog
sustava, Grupa ima klju¢nu ulogu u osiguravanju preduvjeta za sigurnu i pouzdanu
opskrbu kupaca prirodnim plinom, temeljenu na nacelima objektivnosti, razvidnosti
i nepristranosti, uz opravdane troskove poslovanja, pogona, odrZavanja, zamjene,
izgradnje ili rekonstrukcije objekata te razuman i drustveno prihvatljiv povrat uloZe-
nih sredstava. Neprekidnim nadzorom, upravljanjem i odrZzavanjem transportnog i
skladi$nog sustava te suradnjom s korisnicima transportnog i skladi$nog sustava, kao
i u prethodnim godinama, tijekom 2023. godine osigurana je pouzdanost isporuke
i skladistenja prirodnog plina.

U djelatnosti transporta plina isti¢emo provedbu konzultacije s Europskom komisijom
te definiranje kona¢nog sadrzaja reforme ,,Povecanije kapaciteta LNG terminala na
otoku Krku te jacanje plinske infrastrukture“ Dodatka Nacionalnog plana oporavka i
otpornosti. Reformom je predvideno povecati kapacitet terminala za UPP na otoku Krku
sa sadasnjih 2,9 milijardi m? plina godisnje na 6,1 milijardi m* plina godisnje (700.000 m?/h)
i osigurati kapacitet plinovoda kojim ce se navedeni plin modi transportirati prema
Sloveniji i/ili Madarskoj te preko njih i drugim zemljama jugoisto¢ne Europe.

Navedenom reformom predvidena je izgradnja plinovoda Zlobin — Bosiljevo duljine
58 kilometara (za koji je Vlada Republike Hrvatske 18. kolovoza 2022. godine donijela
Odluku o izgradniji) te plinovoda Bosiljevo — Sisak i Kozarac — Sisak ukupne duljine
122 kilometra, dok je prema Sloveniji predvidena izgradnja plinovoda Zabok — Lu¢ko
duljine 36 kilometara. Ukupno su za izgradnju navedenih plinovoda Dodatkom Naci-
onalnog plana oporavka i otpornosti predvidena sredstva u iznosu od 534 mil. eura.
S obzirom na to da je projekt izgradnje plinovoda Zlobin — Bosiljevo bio u visokoj
fazi realizacije, dana 6. listopada 2023. godine s Ministarstvom gospodarstva i odr-
Zivog razvoja potpisan je Sporazum o mosnom financiranju za ulaganje C1.2. R1-16
— Povedanije kapaciteta LNG terminala na otoku Krku te ja¢anje plinske infrastrukture
prema kojem je drustvu Plinacro pocetkom studenoga 2023. godine isplaceno 60
mil. eura za potrebe izgradnje plinovoda Zlobin — Bosiljevo sukladno Izmjenama i
dopunama drZavnog proracuna za 2023. godinu.

Uslijed navedenoga provedene su sve javno-nabavne aktivnosti za potrebe izgradnje
plinovoda Zlobin — Bosiljevo DN 800/100 te su sklopljeni ugovori za nabavu cijevi,
radova, opreme, stru¢nog nadzora i svi ostali ugovori vezani uz projekt uz znadajan
broj rijesenih imovinsko-pravnih odnosa. Izgradnja plinovoda zapocela je u studenome
2023. godine te se radovi odvijaju prema ocekivanoj dinamici.

Dana 8. prosinca 2023. godine Vije¢e ECOFIN-a (Vijeée za ekonomske i financijske
poslove) usvojilo je Provedbenu odluku kojom je Republici Hrvatskoj odobren Dodatak
Nacionalnog plana oporavka i otpornosti (NPOO), dok su Drzavnim prorac¢unom
Republike Hrvatske za 2024. godinu i projekcijama za 2025. i 2026. godinu navedeni
pod broj¢anom oznakom i nazivom K905051 Izgradnja plinovoda Zlobin — Bosiljevo
i povecanje kapaciteta LNG terminala. Za gore navedene aktivnosti u 2024. godini
planirana su sredstva u iznosu od 153,5 mil. eura, u projekciji za 2025. godinu 319,5
mil. eura te u 2026. godini 180 mil. eura. Nakon spomenute Odluke Vlade Republike
Hrvatske o izgradniji plinovoda Zlobin — Bosiljevo, uslijed potvrde Vije¢a ECOFIN-a
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te po odobrenju Dodatka NPOO-a, 8. veljace 2024. godine Vlada Republike Hrvatske
donijela je Zaklju¢ak o financiranju izgradnje plinovoda Bosiljevo — Sisak — Kozarac
i Lu¢ko —Zabok temeljem kojeg ce Plinacro provesti realizaciju navedenih projekata,

dok je Ministarstvo gospodarstva i odrZivog razvoja zaduZeno da osigura nacin finan-

ciranja projekta imajudi u vidu ispunjavanje plana REPowerEU u Republici Hrvatskoj.

Rezultat ishodovanja spomenutih odluka jest sklapanje Ugovora o dodjeli bespovratnih
sredstva za projekte koji se financiranju iz mehanizma za oporavak i otpornost koji
su 5. travnja potpisali Ministarstvo gospodarstva i odrzivog razvoja, Fond za zastitu
okolisa i energetsku ucinkovitost te Plinacro. Ugovorom je definiran konacan iznos
prihvatljivih troskova projekta u iznosu od 533.082.023,78 eura.

U dijelu skladistenja plina nastavljena je ranije zapoceta realizacija investicijskog pro-

jekta izgradnje novog podzemnog skladista plina na lokaciji eksploatacijskog polja za
podzemno skladistenje plina Grubi$no Polje (dalje u tekstu: PSP Grubisno Polje). Svi
radovi na izgradnji naftno-rudarskih objekata i postrojenja za sve tri etape izgradnje
te testiranja i ispitivanja ugradene opreme zavrseni su poc¢etkom IlI. kvartala 2023.
godine. Do kraja 2023. godine ishodene su sve uporabne dozvole te je s danom 21.
12. 2023. godine prijavljen pocetak eksploatacije prirodnog plina na eksploatacijskom
polju Grubisno Polje (dalje u tekstu: EP Grubisno Polje). Svrha izgradnje PSP Grubisno

Polje jest povecanje kapaciteta sustava skladista plina u Republici Hrvatskoj, pokri-

vanje vrinih potreba za potro$njom plina, optimizacija rada sezonskog podzemnog
skladista plina Okoli (dalje u tekstu: PSP Okoli), pruzanje novih i prosirenih usluga

u skladistenju prirodnog plina te povecanje fleksibilnosti opskrbe, sigurnosti i neo-

visnosti plinskog sustava Republike Hrvatske u cjelini. VaZzno je za napomenuti i da
je odlukom Povjerenstva za procjenu i utvrdivanje prijedloga strateskih projekata
nadleZznog Ministarstva gospodarstva i odrZivog razvoja od 26. rujna 2023. godine
za projekt izgradnje PSP Grubisno Polje na Listi strateskih projekata RH produzen
rok do 26. rujna 2024. godine.

Grupa Plinacro je kao i svih prethodnih godina, tijekom 2023. godine poseban fokus
stavila na racionalizaciju operativnih troskova poslovanja, pri tome ne dovodeci u
pitanje sigurnost transportnog sustava te pouzdanu opskrbu plinom kao i opstojnost
i zadrzavanje sigurnog, pouzdanog i u¢inkovitog sustava skladista plina. Poslovanje
grupe Plinacro tijekom 2023. godine prvenstveno je obiljeZeno porastom cijene
energenata unatrag posljedne dvije godine te su se i tijekom 2023. godine evidentirali
odredeni efekti povedanja.

Poslovni prihodi ostvareni su od prihoda iz energetske djelatnosti transporta prirod-

nog plina temeljem tarifnog sustava za transport plina i od prihoda od skladistenja
plina kupcima sukladno iznosu tarifnih stavki za skladi$tenje plina. Navedeni prihodi
realizirani tijekom 2023. godine priblizno su jednaki ostvarenima u 2022. godini.

Slijedom navedenih kretanja prihoda i rashoda ostvaren je pozitivan neto rezultat
poslovanja za 2023. godinu te je tijekom 2023. godine Grupa uz redovno podmirenje
svih svojih obveza, imala i stabilnu razinu likvidnosti, $to se oéekuje i u narednom
razdoblju.
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S osobitim zadovoljstvom isti¢emo kako je Grupa Plinacro unato¢ poslovno vrlo
izazovnoj godini, uspje$no odgovorila na sve poslovne izazove, vodedi rac¢una o
zastiti Zivota i zdravlja djelatnika i partnera te dru$tveno odgovornom poslovanju. U
narednom razdoblju, uzimajudi u obzir krizu izazvanu ratom u Ukrajini i potencijalne
gospodarske efekte, Grupa ¢e uloZiti dodatan napor kako bi se realizirale sve planirane
aktivnosti i time dati svoj doprinos oc¢uvanju sigurnosti i pouzdanosti transporta i
skladistenja plina te stabilnosti gospodarstva Republike Hrvatske.
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SUSTAV UPRAVLJANJA KVALITETOM

Grupa posluje u skladu sa sustavima upravljanja kvalitetom te provodi interne i
vanjske prosudbe u svim organizacijskim jedinicama. U tom smislu djeluje u skladu
s medunarodnim normama: ISO 9001 Sustav upravljanja kvalitetom, ISO 27001
Sustav upravljanja informacijskom sigurno$c¢u, ISO 50001 Sustav upravljanja energi-
jom, ISO 14001 Sustav upravljanja zastitom okolisa te ISO 45001 Sustav upravljanja
za$titom zdravlja i sigurnosti. PoStujuci zahtjeve navedenih normi, kontinuirano
se radi na poboljsanju kvalitete poslovanja sustavnim pracenjem rizika i utjecaja
poslovnih aktivnosti na zdravlje i sigurnost zaposlenika i zastitu okoli$a te poduzima
preventivne mjere radi sprjecavanja i/ili smanjenja nepoZeljnih utjecaja na zdravlje,
sigurnost i okoli$. Sustav upravljanja kvalitetom uspostavljen je na svim razinama
poslovanja, a njegova funkcionalnost temelj je uspjeSnog uvodenja drugih sustava.
Sukladno potrebama Drus$tva provedena su osposobljavanja iz podrudja zastite na
radu i zaStite od poZara, a provode se i ostale zakonom utvrdene obveze u cilju
zastite i o¢uvanja okolisa.
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DRUSTVENO ODGOVORNO POSLOVAN|JE

U skladu s praksom drustveno odgovornog poslovanja Grupa nastoji biti pouzdan
partner drustvu u cjelini i lokalnim zajednicama u kojima djeluje i radi na prepozna-
vanju njihovih specifi¢nih potreba. Vodedi se kriterijem kvalitete i korisnosti i u 2023.
godini, kroz program sponzorstava i donacija, pruZena je potpora brojnim udrugama
i institucijama za projekte humanitarnog, znanstvenog, kulturnog, odgojno-obrazov-
nog i sportskog karaktera, koji pridonose ukupnoj kvaliteti Zivota i razvoju lokalnih
zajednica.

Razvoj svijesti je sveukupan osjecaj pripadnosti djelatnika Grupi kao i odnos odgo-
vornosti i savjesnosti djelatnika, duzna paznja i povec¢ana pozornost koju radnici
pokazuju kod obavljanja svakodnevnih radnih zadataka doprinosedi na taj nacin
ostvarenju ciljeva Grupe. Za obavljanje poslova energetskih djelatnosti potrebna su
specifi¢na stru¢na znanja.

Svjesni vrijednosti i vitalnog znacaja koji za Grupu predstavljaju njezini djelatnici
sa stru¢nim i visokospecijaliziranim znanjima, nastojimo osigurati i odrzati visoku
razinu njihove stru¢nosti i motiviranosti kroz ulaganje u cjeloZivotno obrazovanje,
specijalisti¢ka znanja i vje$tine putem ciljanih stru¢nih usavrsavanja u Hrvatskoj i
inozemstvu (konferencije, seminari, tecajevi) te stru¢na osposobljavanja uskladena
s potrebama posla. Osobitu vaznost pridajemo i prenosenju specijalisti¢kih stru¢nih
znanja i iskustava studentima. Tako nasi djelatnici svojim kontinuiranim sudjelovanjem
u sveudilisnoj nastavi kao predavaci, mentori pri izradi stru¢nih/diplomskih/doktor-
skih radova te kroz stru¢nu praksu i kroz aktivno pisanje i objavljivanje znanstvenih i
stru¢nih ¢lanaka u Republici Hrvatskoj i u medunarodnom okruzenju, nastoje dodatno
pridonijeti razvoju struke i ugleda nase Grupe u cjelini budu¢i da su kompetentni,
educirani i stru¢ni djelatnici najvazniji ¢imbenik uspjesnosti Grupe.
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KORPORATIVNO UPRAVLJANJE

Grupu Plinacro &ine:

«  Plinacro d.o.o. kao matica (dalje: Plinacro ili matica)
« Podzemno skladiste plina d.o.o. kao ovisno drustvo u 100 %-tnom vlasnistvu

matice od 2009. godine (dalje: PSP)

Upravljacka tijela Grupe:
Skupstina

Centar za restrukturiranje i
prodaju (CERP)

Uprava

Ivica Arar, predsjednik
Daria Krsti¢evi¢, ¢lanica

Skupstinu Grupe od 18. studenog 2021. godine ¢ini Centar za restrukturiranje i pro-

daju (CERP).

Nadzorni odbor

Igor Vukovi¢, predsjednik do 28.11.2023.

Antonio Bebek, predsjednik od 20.12.2023.

llijana Kresi¢ Raji¢, ¢lanica

DraZzen Arnold, &lan

Josip Luci¢, ¢lan

Mario Mikuli¢, predstavnik radnika

do 31.7.2023.

Branimir Horcicka, predstavnik radnika
od 1.8.2023.

Revizijski odbor

Igor Vukovi¢, predsjednik

llijana Kresi¢ Raji¢, ¢lanica
Mihovil Andelinovi¢, ¢lan

Ilko Vranki¢, ¢lan

Dario Konta, ¢lan

Prema misljenju neovisnog revizora Godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja
za 2023. godinu konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju konsolidirani
financijski polozaj Grupe na dan 31. 12. 2023. godine i konsolidiranu financijsku
uspjesnost i konsolidirane novéane tokove Grupe za 2023. godinu, sukladno Zakonu o
racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFl-evima)

koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije.

1
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PKF

1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA VLASNIKU |
UPRAVI DRUSTVA PLINACRO d.o.o0., Zagreb

Izvjescée o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja

MISLJENJE

Obavili smo reviziju godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2023. drustva Plinacro d.o.o., Zagreb, Savska cesta 88a (dalje u tekstu: ,Drustvo") i
njegovog ovisnog drustava Podzemno skladiste plina d.o.0., Zagreb, Veslacka 2-4 (dalje u
tekstu ,Grupa"), koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju (bilancu) na
31. prosinca 2023., konsolidirani izvjestaj o dobiti ili gubitku, konsolidirani izvjestaj o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima, konsolidirani izvjestaj o
promjenama kapitala za tada zavr§enu godinu te biljeske uz godisnje konsolidirane financijske
izvjestaje, ukljuéujudi i znagajne racunovodstvene politike.

Prema nasem mi8ljenju, priloZzeni godi$nji konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer
prikazuju financijski polozaj Grupe na 31. prosinca 2023., njenu konsolidiranu financijsku
uspjesnost i konsolidirane novcane tokove za tada zavr§enu godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (MSFI).

OSNOVA ZA MISLJENJE

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvje$céu revizora u
odjeliku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
Neovisni smo od Grupe u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
raéunovode, ukljuujuéi Medunarodne standarde neovisnosti koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) (IESBA Kodeks), kao i u skladu s
etiCkim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja u
Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale etiCke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje.

PKF FACT revizija d.o.o. www.fact.hr
OIB: 66538066056 MBS: 050001274 E: ured@pkf.hr

Zagreb: Zadarska 80, 10 000 Zagreb; Slavonski Brod: Tome Skalice 8, 35 000 Slavonski Brod; Karlovac: Marmontova aleja 31, 47000 Karlovac
PKF FACT revizija d.o.0. upisana u registar Trgovackog suda pod br. MBS - 050001274. IBAN: HR8123400091100068593 SWIFT: PBZGHR2X

Temeljni kapital 8.680,00 EUR, uplacen u cijelosti. Uprava: Jeni Krsti¢evic, predsjednik Uprave i Ljiljana Lali¢ Dubravgié, &lan Uprave.

PKF FACT revizija je &lanica PKF International Limited zajednice pravno neovisnih tvrtki i ne prihvada nikakvu odgovornost ili obvezu za ¢inidbe ili necinidbe bilo
koje druge tvrtke ¢lanice ili korespondentske tvrtke ili tvrtki.
2
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PKF

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
|zvjesce o reviziji godi$njih konsolidiranih financijskih
izvjestaja (nastavak)

OSTALE INFORMACIJE

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju Izvjesée
poslovodstva uklju¢eno u Godidnje izvjesce, ali ne ukljucuju godisnje konsolidirane financijske
izvjeStaje i nase izvjeSée revizora o njima. Nase mislienje o godi$njim konsolidiranim
financijskim izvje$tajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja, naga je odgovornost
procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna&ajno
proturjeéne godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima ili nagim saznanjima ste¢enih u
reviziji ili se drugadije ¢ini da su znagajno pogre$no prikazane.

U pogledu lzvjeSéa poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o radunovodstvu.
Ti postupci uklju€uju provjeru je li Izvie$ée poslovodstva sastavljeno u skladu s élankom 21.
Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti,
izvijeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lzvje§éu poslovodstva uskladene, u svim znadajnim
odrednicama, s priloZzenim godi$njim konsolidiranim financijskim izvjestajima; te

2. je prilozeno lzvjeS¢ée poslovodstva sastavljeno u skladu sa &lankom 21. Zakona o
radunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njenog okruzenja ste¢enog u okviru
revizije godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili
da postoje znacajni pogresni prikazi u prilozenom lzvje$éu poslovodstva. U tom smislu
nemamo $to izvijestiti.

ODGOVORNOSTI UPRAVE | ONIH KOJI SU ZADyiENI ZA UPRAVLJANJE ZA
GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava je odgovorna za sastavljanje godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja koji istinito
i fer prikazuju u skladu s MSFl-ima i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su
potrebne za omogucéavanje sastavljanja godi§njih konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreke.

U sastavljanju godinjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Grupe da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i
koristenjem raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograniéenosti poslovanja,
osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovila Grupa.
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PKF

1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
|zvijesce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja (nastavak)

ODGOVORNOSTI REVIZORA ZA REVIZIJU GODISNJIH KONSOLIDIRANIH

FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji konsolidirani financijski izvjestaji
kao cjelina bez znagajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$ce
revizora koje uklju¢uje nase mislienje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna&ajno pogreéno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare iii pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinagno ili u zbroju, utjeéu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godiénjih konsolidiranih financijskih

izvjestaja.

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i

odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjuiemo rizike znacajnog pogre$nog prikaza godinjih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja zna&ajnog
pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske,
jer prijevara moze ukljutiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste, lazna

predstavljanja ili zaobilazenje internih kontrola.

* stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja

mislienja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjuiemo primjerenost koristenih raunovodstvenih politka i razumnost

raéunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

o zakljuujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove utemelijene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znatajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji
znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nagem izvje$éu
revizora na povezane objave u godi$njim konsolidiranim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase mislienje. Nasi zakljuéci se
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvie$éa revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine s vremenski

neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godi$njin konsolidiranih
financijskih izvjestaja, ukljucujudi i objave, kao i odrazavaju li godi$nji konsolidirani
financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nagin kojim se

postize fer prezentacija.



UVODNA RI]Eé UPRAVE O STANJU GRUPE PLINACRO

PKF

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
lzvie$ce o reviziji godi§njih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja (nastavak)

ODGOVORNOSTI REVIZORA ZA REVIZIJU GODISNJIH KONSOLIDIRANIH
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA (nastavak)

e pribavljamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama
subjekata ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili milienje o tim
konsolidiranim financijskim izvje$tajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadziranje
i izvodenje revizije Grupe. Mi smo isklju¢ivo odgovorni za nase revizijsko mi§ljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljudujuéi i u
vezi sa znaajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

U Zagrebu, 9. srpnja 2024. godine

PKF FACT revizija d.o.o.
Zadarska 8 g

Jeni Krsti¢evié, univ.spec.oec.rra. Jeni Krsmmv.spec.oec.rra.
Predsje ica uprave Ovlasteni revizor
PXF FACT revizija d.o.0.

ZAGREB, OIB: 66538066052
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Najvazniji poslovni pokazatelji za razdoblje 2021. — 2023. godine

EUR

RDG 2021. 2022. 2023. 4/3
1 2 3 4 6
UKUPNI PRIHODI 85.299.490 91.414.293 88.594.195 96,92
Poslovni prihodi 84.224.154 90.379.964 88.008.851 97,38

— prihodi od transporta prirodnog plina 62.821.813 70.609.753 69.515.593 98,45

— prihodi od skladistenja plina 16.053.743 16.249.532 15.959.509 98,22

— ostali poslovni prihodi 5.348.599 3.520.678 2.533.749 71,97
Financijski prihodi 790.822 807.099 302.409 37,47
Prihodi od primjene metode udjela 284.514 227.230 282.935 124,51
UKUPNI RASHODI 71.144.779 70.861.386 73.944.479 104,35
Poslovni rashodi 64.897.610 64.616.699 69.254.403 107,18
Financijski rashodi 6.247.169 6.244.687 4.690.076 751
chTLS:I?LIA?ESGI?IDII? EBZE:RQI"IAR?AZ.I]-LZAC” E 31.898.482 35.532.050 40.298.473 113,41
DOBIT/GUBITAK RAZDOBLJA 11.591.601 15.483.342 12.022.619 77,65
S :I"Ti?(i'i';‘[’)‘gm OB 3717374  -423.908  -1.075.410 253,69
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 7.874.228 15.059.434 10.947.209 72,69
BROJ ZAPOSLENIH na dan 31.12. 339 350 362 103,43

e Ukupni prihodi u 2023. godini ostvareni su u iznosu od 88,59 mil. eura i maniji
su za 2,82 mil. eura (3,08%) u odnosu na ostvarenje 2022. godine. Najznacajniji
utjecaj na ostvarenje imala je manja realizacija poslovnih prihoda odnosno pri-
hoda od transporta prirodnog plina kao i manjih prihoda od skladistenja plina.

e Poslovni rashodi bez amortizacije, vrijednosnih uskladenja i rezerviranja u 2023.
godini iznose 40,3 mil. eura te su veci od ostvarenih u 2022. godini za 13,41 %
odnosno za 4,77 mil. eura i to prvenstveno zbog vecih Ostalih poslovnih rashoda
(realizacija na stavci 4551 — Operativni gubici plina (GRM), koji u 2023. godini
iznose 3,12 mil. eura dok u 2022. godini nije bilo operativnih gubitaka plina).

e Ostvarena dobit poslovanja u 2023. godini iznosi 12,02 mil. eura te je manja u
odnosu na prethodnu godinu kada je dobit poslovanja iznosila 15,48 mil. eura.
Navedeno je najve¢im dijelom rezultat manje ostvarenih poslovnih prihoda te
vecih poslovnih rashoda.
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EUR
BILANCA 2021. 2022. 2023. 4/3
1 2 3 4 5
Dugotrajna imovina 577.441.053 573.843.299 605.533.566 105,52
Kratkotrajna imovina 69.535.772 76.566.957 104.123.239 135,99
UKUPNO IMOVINA 646.976.825  650.410.256  709.656.805 109,11
ULAGANJE U DUGOTRAJNU IMOVINU 7.893.575 19.336.236 53.011.678 274,16
Temeljni (upisani) kapital 121.046.121 121.046.121 121.046.120 100,00
Rezerve fer vrijednosti 1.524.746 1.100.838 31.419 2,85
Rezerve iz dobiti 284.219.128 292.864.723 307.955.570 105,15
Kapitalne rezerve 105 105 106 101,13
ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 3.481.606 6.411.739 6.798.245 106,03
Dobit poslovne godine 11.575.729 15.483.342 12.022.619 77,65
KAPITAL | REZERVE 421.847.435  436.906.869 447.854.078 102,51
REZERVIRANJA 8.529.291 8.303.691 8.269.518 99,59
Dugoro¢ne obveze 146.656.993 129.208.097 113.859.611 88,12
Kratkoro¢ne obveze 51.814.112 58.767.818 63.133.971 107,43
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 628.847.831 633.186.475 633.117.178 99,99

o Ulaganja u dugotrajnu imovinu realizirana su u iznosu od 53,01 mil. eura i zna-
¢ajno su vecda od ostvarenih ulaganja u prethodnoj godini najve¢im dijelom kao
rezultat pocetka izgradnje plinovoda Zlobin — Bosiljevo te razvoja novih kapaciteta
sustava skladista plina u Republici Hrvatskoj kroz realizaciju projekta izgradnje
PSP Grubisno Polje.

Grupa je sve dospjele obveze prema dobavljac¢ima u zemlji i inozemstvu podmirila
u ugovorenim rokovima kao i dospjele obveze po osnovi kredita prema kreditnim
institucijama, a obveze prema drzavi u zakonom propisanim rokovima.
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Financijski pokazatelji poslovanja

NAJVAZNII FINAN Ostvarzeonzjflz. OStvarzeonzj;_ Ostvarzeonzj; Indil;§
1 2 3 4 5
EBITDA 47.907 53.973 47.017 87,1
ZADUZENOST 30,65% 28,87% 24,90% 86,25
TEKUCA LIKVIDNOST 1,34 1,30 1,65 126,92
ROA 1,79% 2,38% 1,69% 71,01
ROE 2,74% 3,54% 2,68% 75,71

e EBITDA - smanjenje EBITDA-e u 2023. godini u iznosu od 6,96 mil. eura, u
odnosu na ostvarenu u 2022. godini, najveéim je dijelom rezultat smanjenja
ukupnih prihoda.

e Zaduzenost — tijekom 2023. godine primjetno je smanjenje koeficijenta zaduZze-
nosti u odnosu na 2022. godinu, najve¢im dijelom kao rezultat redovitih otplata
obveza po kreditima

e Tekuca likvidnost — koeficijent tekuce likvidnosti (KTL) ili omjer kratkoro¢ne
imovine i kratkoro¢nih obveza na dan 31. 12. 2023. godine iznosio je 1,65 te je
vedi u odnosu na 31. 12. 2022. godine kada je iznosio 1,30, $to i dalje ukazuje na
stabilnu razinu likvidnosti.
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e 24 REGULIRANJE ENERGETSKE DJELATNOSTI GRUPE

Osnovni pravni akt kojim se ureduje trziste plina u Republici Hrvatskoj je Zakon o
trzistu plina. Grupa kao cjelina obavlja dvije zasebne regulirane energetske djelatnosti:
djelatnost transporta plina i djelatnost skladistenja plina. Poslovanje Grupe regulira
i nadzire drzavni regulator HERA koja, izmedu ostalog, odreduje cijenu/naknadu/
tarifu za obavljanje usluge, kvalitetu usluge, ali daje i suglasnost na plan razvoja
djelatnosti Grupe.

U zakonodavnom dijelu vazno je naglasiti da HERA i tijekom 2023. godine provodi
daljnje aktivnosti na uskladivanju hrvatske regulative iz podrucja energetskih djelat-
nosti Grupe sa zahtjevima tijela EU uz aktivno sudjelovanje stru¢nih sluzbi Grupe.

Kao odgovor na krizu i u svrhu provedbe europskih regulatornih zahtjeva Vlada Repu-
blike Hrvatske donijela je u oZujku 2023. godine Uredbu o otklanjaju poremedaja na
domacem trZistu energije (NN 31/23, 74/23) kojom se zbog poremecaja na domacem
trzistu energije uvode posebne mjere za trgovinu plinom, uklju¢ujuci nadine i uvjete
formiranja cijena plina te posebni uvjeti obavljanja relevantnih energetskih djelatnosti
plinom. Uredbom se takoder uvodi zabrana izvoza plina koji drustvo INA — Industrija
nafte d.d. proizvodi u Republici Hrvatskoj, odnosno propisuje se obveza prodaje tog
plina isklju¢ivo drustvu Hrvatska elektroprivreda d.d. te se odreduje i cijena tog plina
i svrhe u koje ga drustvo Hrvatska elektroprivreda d.d. mozZe koristiti. Predmetnom
Uredbom Plinacru se zabranjuje podno$enje zahtjeva za promjenom iznosa tarifnih
stavki do 31. oZujka 2024. do kada traju posebne mjere za plin.

U dijelu skladistenja plina, vezano uz zakonodavne novosti, 20. studenoga 2023.
godine donesena je nova Provedbena uredba (EU) 2023/2633 o utvrdivanju krivulje
punjenja s prijelaznim ciljevima za 2024. godinu za svaku drzavu ¢lanicu koja ima
podzemne sustave skladista plina koji se nalaze na njezinu drzavhom podrudju i
izravno su povezani s njezinim trzisnim podrucjem u kojoj su prijelazni ciljevi kao i
obveza zapunjenosti na dan 1. studenog za RH ostali isti. NadleZna tijela svake drZave
¢lanice o ispunjeniju prijelaznih ciljeva obvezna su informirati Europsku komisiju (dalje
u tekstu: EK), a u skladu s navedenim, PSP je na propisane datume duZan informirati
nacionalno tijelo odnosno imenovani subjekt o razini zapunjenosti skladista PSP Okoli.
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Koli¢ine plina
preuzete u
transportni sustav

Koli¢ine plina
isporucene na izlazima
iz transportnog sustava

2.1 TRANSPORT PLINA

Grupa je i u 2023. godini osigurala pouzdanu i sigurnu isporuku plina. Neprekidnim
nadzorom transportnog sustava, upravljanjem tehnoloskim objektima, pripremom
sustava za posebne uvjete rada, analizama uvjeta u sustavu, predvidanjem ponasanja
sustava, pravovremenim prosljedivanjem informacija o stanju u sustavu, fizickim
nadzorom tehnoloskih objekata i njihovim sustavnim odrZavanjem, osigurani su svi
preduvijeti za siguran i pouzdan transport plina te je usluga transporta plina obavljena
u potpunosti u skladu s ugovornim obvezama.

Tijekom 2023. godine:

— utransportni sustav preuzeto je 40.343 mil. kWh plina $to je za 1,70 % ili 0,7 mil.

kWh manje u odnosu na 2022. godinu. U ukupno preuzetim koli¢inama plina,
udio plina koji je proizveden u RH iznosio je 14 % (5.592 mil. kWh), udio plina
preuzetog s terminala za UPP 70 % (28.082 mil. kWh), udio plina iz uvoza iznosio
je 8 % (3.275 mil. kWh), a udio plina preuzetog iz Podzemnog skladista plina
Okoli bio je 8 % (3.394 mil. kWh).

ULAZI (x10° kWh) (x10¢ kWh) %
2022. 2023.
UMS HR 6.035 5.592 -7,34%
Uvoz 5.362 3.275 -38,92%
Terminal UPP 26.476 28.082 6,07%
UKUPNO 37.873 36.949 -2,44%
PSP Okoli i GP 3.166 3.394 7,20%
SVEUKUPNO 41.039 40.343 -1,70%

— iz transportnog sustava isporuceno je 40.340 mil. kWh plina 3to je za 1,71 % ili

0,7 mil. kWh manje u odnosu na 2022. godinu. Isporuka plina u distribucijske
sustave smanjena je za 4,68 % (0,6 mil. kWh), dok je isporuka plina za krajnje
kupce priklju¢ene na transportni sustav veca za 18,71 % (2.331 mil. kWh).

IZLAZI (x10¢ kWh) (x10¢ kWh) %
2022. 2023.

lzvoz 11.489 11.852 3,16%

DS-i 12.023 11.460 -4,68%

Krajnji kupci na TS 12.456 14.787 18,71%

UKUPNO 35.968 38.099 5,92%

PSP Okoli 5.072 2.241 -55,82%

SVEUKUPNO 41.040 40.340 -1,71%
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Kontinuiranim pracenjem parametara kvalitete plina na ulazima u transportni sustav
putem ugradenih procesnih kromatografa tijekom 2023. godine utvrdeno je da je
kvaliteta plina preuzetog u transportni sustav bila u granicama standardne kvalitete
plina propisane Op¢im uvjetima opskrbe plinom.

Sastav plina na ulazima u transportni sustav stabilan je s promjenama unutar propisa-
nih granica $to rezultira i odgovaraju¢om kvalitetom plina na izlazima iz transportnog
sustava. lzmjenom i dopunom Op¢ih uvjeta opskrbe plinom (NN 68/2023 od 23.
lipnja 2023.) izmijenjene su odredbe o standardnoj kvaliteti plina, odnosno izmije-
njen je udio uglji¢nog dioksida, molarni udio kisika i minimalna vrijednost gornje
ogrjevne vrijednosti ¢ime su osigurani uvjeti za predaju plina u transportni sustav
iz PSP Grubisno Polje u fazi eksploatacije plina.

Informacijski i telekomunikacijski sustavi su tehni¢ka potpora i nuzna infrastruktura
za pouzdan i siguran nadzor i upravljanje tehnoloskim procesom transporta plina te
za provodenje poslovnih procesa, razmjene i obrade podataka vezanih uz prodaju i
koristenje kapaciteta transportnog sustava. OdrZavani su sukladno planu odrZavanja
te nisu zabiljeZeni znadajniji zastoji i poremedaji u radu i raspoloZivosti tih sustava
i usluga prema korisnicima. Osim maksimalne raspoloZivosti navedenih sustava,
isti se kontinuirano unapreduju i nadograduju u svrhu ispunjenja obveza operatora
transportnog sustava.

Zbog poremecaja na trzistu plina EU i RH uzrokovanih ratom u Ukrajini i eskalaci-
jom cijena plina sigurnost opskrbe plinom u RH bila je aktualna tema i u razdoblju
sije¢anj — rujan 2023. godine Plinacro je sudjelovao u pripremama materijala za
sastanke Kriznog tima Vlade RH i pripremama podloga za donosenje odluka i mjera
za otklanjanje kriznog stanja.

Slijedom obveza koje su propisane Planom intervencija te Odluke Vlade RH o progla-
$avanju ranog upozorenja vezano uz razinu kriznih stanja zastite sigurnosti opskrbe
plinom RH, od 21. 4. 2022. godine Plinacro svakodnevno dostavlja nadleznim oso-
bama u Ministarstvu gospodarstva i odrZivog razvoja dnevni izvjestaj o uvjetima u
transportnom sustavu. Ova aktivna uloga Plinacra u pracenju situacije i pruzanju
relevantnih informacija klju¢na je za oc¢uvanje sigurnosti opskrbe plinom u RH.



Financijski pokazatelji
poslovanja djelatnosti
transporta plina

REGULIRANJE ENERGETSKE DJELATNOSTI GRUPE

Stanje na dan

Stanje na dan

Crl 31.12.2022. 31.12. 2023.
1 2 3
POKAZATEL) LIKVIDNOSTI

Koeficijent tekuce likvidnosti 1,23 1,63
POKAZATEL) ZADUZENOSTI

Koeficijent zaduzenosti 25,42% 21,19%
POKAZATEL]l PROFITABILNOSTI

Neto profitna marza 20,19% 12,87%
ROA 2,50% 1,41%
ROE 3,51% 2,11%
EBITDA 47.565 38.825
EBIT marza 33,09% 21,26%
EBITDA marza 64,30% 53,99%
POKAZATEL) EKONOMICNOSTI

Ekonomi&nost ukupnog poslovanja 1,37 1,19
POKAZATEL) FINANCIRANJA

Stupanj samofinanciranja 71,16% 66,61%

Iz gore prikazanog vidljivo je smanjenje pokazatelja profitabilnosti, ekonomi¢nosti te
pokazatelja financiranja u 2023. godini u odnosu na prethodnu 2022. godinu. Glavni
razlog smanjenja su ostvareni veci poslovni rashodi u 2023. godini te manji poslovni
prihodi. Pokazatelj zaduzZenosti u 2023. godini biljeZi pad u odnosu na 2022. godinu

prvenstveno zbog smanjenja obveza po kreditima (EIB I, EIB Il i Erste banka).
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2.2 SKLADI§TEN]E PLINA

Kao operator sustava skladista plina, a prema odredbama Zakona o trzistu plina
(NN 18/18, 23/20), Grupa je odgovorna za rad, odrZavanje i razvoj sustava skladista
plina. Energetsku djelatnost obavlja kao javnu uslugu, dostupnu svim kupcima i
energetskim subjektima, po reguliranoj cijeni i prema reguliranim uvjetima pristupa.
Kontinuiranim odrZavanjem i adekvatnim upravljanjem sustavom skladista plina
i tijekom 2023. godine odradene su sve ugovorne obveze proizasle iz nominacija
korisnika te je ostvaren pozitivan poslovni rezultat.

Veli¢ine koje definiraju skladiste prema , Elaboratu o gradi, obliku, veli¢ini i obujmu
geoloskih struktura pogodnih za skladistenje prirodnog plina Eksploatacijsko polje
ugljikovodika PSP Okoli“ ur. broj 1501-2021/UD od sije¢nja 2022. godine (dalje u
tekstu: Elaborat) su sljedece:

— radni volumen, maksimalni 438 000 000 m? plina
— kapacitet povlagenja, (Max Qph) 240 000 m?*/h plina
— kapacitet utiskivanja, (Max Quh) 180 000 m*/h plina

Definirani su i minimalni kapaciteti. Oni iznose:
— minimalni satni kapacitet povladenja plina (Min Qph) iznosi 20 000 m3/h
— minimalni satni kapacitet utiskivanja plina (Min Quh) iznosi 27 000 m3/h

U 2023. godini prema gore navedenim tehnickim parametrima skladiste plina radilo je
na osnovi nominacija korisnika skladi$nog sustava i operatera transportnog sustava,
odnosno potrebama plinskog sustava Republike Hrvatske. Tijekom godine prema
nominacijama korisnika bilo je 420 promjena reZima rada, a od toga u 36. ciklusu
utiskivanja 216 promjena. Sve radne bu3otine primale su i povlacile ocekivane koli-
¢ine plina pri zadanim uvjetima rada. Procesna oprema radila je prema potrebama i
projektiranim, radnim parametrima, i tijekom godine nije zabiljeZen nit jedan zastoj
u radu, te su sve nominacije korisnika izvriene.

Na grafu je prikazan rad drustva PSP Okoli tijekom 2023. godine. Ukupno je kroz
leZiSte PSP-a proslo Quk=381.858.228 m® plina. Od tog iznosa Qp=233.790.130 m® je
povuceno, dok je Qut= 148.068.098 m?* plina utisnuto. 35. ciklus povladenja zavrsio je
30. ozujka 2023. godine. Stanje skladi$ta iznosilo je Qskl=331.116.614 m® plina. Tlak
leZista temeljen na izmjerenim tlakovima mjernih busotina OK-24 i OK-40 iznosio
je 158 bara.
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Rad podzemnog skladista plina Okoli u 2023. godini

sije¢anj veljaéa ozujak travanj svibanj lipanj  srpanj kolovoz  rujan listopad studeni prosinac

- povlaéenje 29.937.6982 31.330.587 12.202.459 12.872.550 8.238.794 34 970 653 4.279.259  4.545.461 59.660.179 70.721.486

- utiskivanje  13.357.905 0 758234 953242  45.773.496 42.922.598 16.126.743 11.753.467 7.542.719  8.879.694 0 0

Busotinski fond PSP Okoli na dan 31. 12. 2023. godine sastoji se od 37 bu$otina od
kojih je 26 busotina radnih, 9 bu$otina mjernih (sluZe za pracenje stanja leZista) te
2 utisne za povratno utiskivanje leZine vode (OK-1i OK-27).

Krizna situacija s opskrbom plinom uvjetovana ratnom situacijom u Ukrajini utjecala
je na specifi¢nu dinamiku rada skladista u 2022. skladi$noj godini i u 2023. skladi$noj
godini.

Koli¢ina od povucenih 94.221.310 m? plina u 35. ciklusu povlaéenja bila je znatno
manja od prosjecne koli¢ine povladenja od 304.301.231 m? plina u posljednjih 10
ciklusa povlacenija, $to je ujedno i najmanja ukupna povuéena koli¢ina plina tijekom
ciklusa povlacenja u povijesti rada skladista. S druge strane, 36. ciklus utiskivanja
poceo je 31. oZzujka 2023. sa stanjem skladista Qskl=331.116.614 m*® i zapunjenoscu od
75,75 % plina §to je najveca koli¢ina plina u radnom volumenu na pocetku pojedinog
ciklusa utiskivanja u povijesti rada skladista. Prosje¢na zapunjenost ostalih skladista
u Europi na taj dan iznosila je 55,84 %.

Posljedica rekordne zapunjenosti skladista na pocetku ciklusa dovela je do ispodpro-
sje¢ne koli¢ine utiskivanja. Tako je u 36. ciklusu utiskivanja utisnuto Qut= 148.068.098
m? plina.
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Na dan 31. prosinca 2023. zapunjenost skladista bila je cca 18 % manja nego na isti
dan prethodne godine.

Proizvedeni plin s EP Grubisno Polje u koli¢ini koja je isporucena u transportni sustav
na priklju¢ku Grubisno Polje od pocetka rada (svibanj 2023. godine) prebacivao se
na interne zalihe Drustva u PSP Okoli.

Radovi na odrZavanju sustava skladi$ta obavljali su se u skladu s planom odrzavanja
$to obuhvada strojarske, elektroenergetske, instrumentacijske, strojarsko-montazne
i gradevinske radove te radove na tehnickoj zastiti objekata, osoba i ostale imovine
zatim radove interventnog odrZavanja prema potrebi te sve zakonom predvidene
preglede, servise i mjerenja na objektima, opremi i okolisu. Sve radne bu3otine
primale su i povladile o¢ekivane koli¢ine plina pri zadanim uvjetima rada.

U potpunosti je postignuto:

— funkcionalnost i raspoloZivost objekata i uredaja potrebnih za utiskivanje plina
— funkcionalnost i raspoloZivost objekata i uredaja potrebnih za povlacenje plina
—  funkcionalnost sustava za nadzor i upravljanje poljem i postrojenjem

—  funkcionalnost i pouzdanost sustava opskrbe elektri¢cnom energijom

— funkcionalnost i pouzdanost sustava za mjerenje skladistenih koli¢ina plina

—  funkcionalnost blokadnih sustava za tehnolosku zastitu objekata

—  postivanje zakonskih propisa i tehnic¢kih normi

— odredivanje ispravnih reZima utiskivanja i povlacenja i vodenja rada podzemnog

leZista

U 2023. godini PSP je nastavio ranije zapocetu realizaciju investicijskog projekta
izgradnje novog podzemnog skladista plina na lokaciji eksploatacijskog polja za
podzemno skladistenje plina Grubi$no Polje. Svrha izgradnje PSP Grubi$no Polje
jest povecanje kapaciteta sustava skladista plina u Republici Hrvatskoj, pokrivanje
vrénih potreba za potro$njom plina, optimizacija rada sezonskog skladita plina PSP

MWh Zapunjenost skladista
6.000.000 zadnjeg Rlinskog
- dana u mjesecu
5.000.000 u razdoblju
2019.-2023.
4.500.000
4.000.000 I I I I
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2.500.000 '
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1.500.000 |
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1.000.000 A
f f f
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Financijski pokazatelji
poslovanja djelatnosti
skladistenja plina

Okoli, pruzanje novih i prosirenih usluga u skladistenju prirodnog plina te povecanje
fleksibilnosti opskrbe, sigurnosti i neovisnosti plinskog sustava RH u cjelini. Planirani
radni volumen novog podzemnog skladista plina iznosi 117.000.000 m? plina (prema
prihvacenom Projektu razrade i eksploatacije za PSP Grubi$no Polje), planirani mak-
simalni izlazni kapacitet 100.000 m?*/h te maksimalni kapacitet utiskivanja plina u
skladiste do 70.000 m*/h, uz mogucnost viSestrukog punjenja i praznjenja skladista
tijekom godine.

opis Stanje na dan Stanje na dan
31.12. 2022. 31.12. 2023.

1 2 3

POKAZATEL) LIKVIDNOSTI

Koeficijent tekuce likvidnosti 1,58 1,77

POKAZATEL) ZADUZENOSTI

Koeficijent zaduZenosti 29,68% 30,92%

POKAZATEL]l PROFITABILNOSTI

Neto profitna marza 1,66% 15,63%

ROA 0,24% 2,13%

ROE 0,36% 3,31%

EBITDA 6.353 8.125

EBIT marza 8,21% 21,91%

EBITDA marza 38,36% 49,81%

POKAZATEL] EKONOMICNOSTI

Ekonomiénost ukupnog poslovanja 1,02 1,24

POKAZATEL) FINANCIRANJA

Stupanj samofinanciranja 0,65 0,64

Financijski pokazatelji u podru¢ju djelatnosti skladistenja plina prikazuju rast koe-
ficijenata profitabilnosti i ekonomi¢nosti u odnosu na 2022. godinu kao posljedica
manje realizacije poslovnih i financijskih rashoda uz priblizno isto ostvarenje poslovnih
prihoda u 2023. godini. Takoder, iz navedene tablice razvidno je povedanje koefici-
jenta zaduZenosti zbog vecih dugoroénih obveza po kreditima za potrebe realizacije
investicije PSP Grubi$no Polje .
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Godisnji konsolidirani financijski izvjestaji Grupe za 2023. godinu obuhvadaju maticu
Plinacro i ovisno drustvo Podzemno skladiste plina, nakon eliminacije svih transakcija
unutar Grupe.

3.1 RACUN DOBITI | GUBITKA

EUR
RACUN DOBITI 1 G Ostva;%nzjg oswar;onz]; Ind:l;;
1 2 3 4
I. POSLOVNI PRIHODI 90.379.964 88.008.851 97,38
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 0 0
2. Prihodi od prodaje 86.859.285 85.475.102 98,41
— prihodi od transporta plina 70.609.753 69.515.593 98,45
— prihodi od skladi$tenja plina 16.249.532 15.959.509 98,22
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba i usluga 0 0
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 0 0
5. Ostali poslovni prihodi 3.520.678 2.533.749 71,97
1l. POSLOVNI RASHODI 64.616.699 69.254.403 107,18
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 0 0
2. Materijalni trokovi 22.483.021 22.202.575 98,75
a.) Tro3kovi sirovina i materijala 8.889.712 6.773.907 76,20
b.) Troskovi prodane robe 1.121 13.941 1.243,72
c.) Ostali vanjski troskovi 13.592.187 15.414.727 113,41
3. Troskovi osoblja 9.760.702 11.123.762 113,96
a.) Neto place i nadnice 5.857.687 6.744.445 115,14
b.) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 2.580.466 2.908.301 112,70
c.) Doprinosi na place 1.322.549 1.471.015 111,23
4. Amortizacija 28.230.868 28.261.800 100,11
5. Ostali troskovi 3.195.887 3.512.158 109,90
6. Vrijednosna uskladenja 841.832 504.410 59,92
7. Rezerviranja 11.949 189.720 1.587,80
8. Ostali poslovni rashodi 92.441 3.459.978 3.742,89
111. FINANCI)SKI PRIHODI 807.099 302.409 37,47
IV. FINANCIJSKI RASHODI 6.244.687 4.690.076 7511
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJEL. INTERESOM 227.230 282.935 124,51
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 0 0
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJEL. INTERESOM 0 0
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI 91.414.293 88.594.195 96,92
X. UKUPNI RASHODI 70.861.386 73.944.479 104,35
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 20.552.907 14.649.716 71,28
XIl. POREZ NA DOBIT 5.069.565 2.627.097 51,82
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 15.483.342 12.022.619 77,65
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Racun dobiti i gubitka Grupe za 2023. godinu iskazuje sljededi rezultat:

88.594.195 EUR
73.944.479 EUR
14.649.716 EUR

2.627.097 EUR
12.022.619 EUR

—  ukupni prihodi
—  ukupni rashodi
— dobit prije oporezivanja
— porez na dobit
— dobit razdoblja

Grupa je u 2023. godini ostvarila dobit razdoblja u iznosu od 12,02 mil. eura.

Prihodi

Grupa Plinacro ostvarila je ukupne prihode u iznosu od 88,59 mil. eura, koji se dijele na:

— poslovne prihode 88.008.851 EUR

— financijske prihode 302.409 EUR
— prihod od primjene metode udjela 282.935 EUR
EUR

Opis Ostvarenje Ostvarenje Indeks
2022. 2023. 3/2
1 2 3 4
Poslovni prihodi 90.379.964 88.008.851 97,38
Prihodi od prodaje 86.859.285 85.475.102 98,41
Prihodi od transporta plina 70.609.753 69.515.593 98,45
Prihodi od skladistenja plina 16.249.532 15.959.509 98,22
Ostali poslovni prihodi 3.520.678 2.533.749 71,97
Financijski prihodi 807.099 302.409 37,47
Prihodi od primjene metode udjela 227.230 282.935 124,51
UKUPNI PRIHODI 91.414.293 88.594.195 96,92

Poslovni prihodi u 2023. godini maniji su za 2,37 mil. eura (2,62 %) u odnosu na
2022. godinu $to je najveéim dijelom rezultat nesto manjih prihoda od djelatnosti
transporta plina i skladistenja plina.
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Rashodi
Ukupni rashodi Grupe u 2023. godini iznose 73,94 mil. eura, a dijele se na:

— poslovne rashode 69.254.403 EUR
— financijske rashode 4.690.076 EUR

Tijekom 2023. godine poseban fokus stavljen je na racionalizaciju troskova poslovanja.
Grupa je svoje poslovne rashode maksimalno racionalizirala vodedi se prvenstveno
zadrzavanjem postignute razine sigurnosti transportnog sustava i osiguravanjem
pouzdane opskrbe te sigurnog, pouzdanog i uc¢inkovitog sustava skladistenja plina.

EUR

Opis Ostvarenje Ostvarenje Indeks

2022. 2023. 3/2
1 2 3 4
POSLOVNI RASHODI 64.616.699 69.254.403 107,18
Materijalni troskovi 22.483.021 22.202.575 98,75
Tro3kovi osoblja 9.760.702 11.123.762 113,96
Amortizacija 28.230.868 28.261.800 100,11
Ostali troskovi 3.195.887 3.512.158 109,90
Vrijednosna uskladenja 841.832 504.410 59,92
Rezerviranja 11.949 189.720 1.587,80
Ostali poslovni rashodi 92.441 3.459.978 3.742,89
E:;I:;zri]jr:?I'rlé)zdeirl\):és;'zortizacije, vrijednosnih 35.532.050 40.298.473 113,41
FINANCI)SKI RASHODI 6.244.687 4.690.076 751
UKUPNI RASHODI 70.861.386 73.944.479 104,35

e Ukupni rashodi ostvareni u 2023. godini veéi su u odnosu na prethodnu 2022.
godinu (za 3,08 mil. eura ili 4,35 %), najve¢im dijelom zbog vecih ostalih poslovnih
rashoda.

e  Financijski rashodi ostvareni u 2023. godini manji su u odnosu na one ostvarene
u 2022. godini za 1,55 mil. Eura, najve¢im dijelom zbog manjih rashoda s osnove
kamata na kredite kao i te¢ajnih razlika.

e Poslovni rashodi bez amortizacije, vrijednosnih uskladenja i rezerviranja u 2023.
godini iznose 40,3 mil. eura te su veci u odnosu na 2022. godinu kada su iznosili
35,53 mil. eura, a najvec¢im dijelom kao rezultat povecanja ostalih poslovnih
rashoda.

Detaljna analitika troskova prikazana je u biljeSkama Godisnjeg konsolidiranog finan-
cijskog izvjestaja neovisnog revizora.
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u 000 EUR

BILANCAS e nam.  smamjers
1 2 3 4 5
AKTIVA
A. POTRAZIVANJA ZA UPISANI, A NEUPLACENI KAPITAL 0 0 0
B. DUGOTRAJNA IMOVINA 573.843 605.534 31.690 105,52
I. Nematerijalna imovina 8.614 10.701 2.087 124,23
II. Materijalna imovina 550.487 581.220 30.733 105,58
I1l. Dugotrajna financijska imovina 14.163 13.134 -1.029 92,74
IV. PotraZivanja 0 0 0
V. Odgodena porezna imovina 580 478 -102 82,47
C. KRATKOTRAJNA IMOVINA 76.567 104.123 27.556 135,99
I. Zalihe 3.826 4.255 429 111,22
Il. PotraZivanja 21.625 11.287 -10.338 52,19

a) Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 0 0 0

b) Potrazivanja od dru3tava povezanih sudjelujuc¢im interesom 0 0 0

c) PotraZivanja od kupaca 11.006 9.861 -1.145 89,60

d) Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 1 0 -1

e) Potrazivanja od drzave i drugih institucija 249 1.405 1.155 563,89

f) Ostala potraZivanja 10.369 21 -10.348 0,20
I11. Kratkotrajna financijska imovina 5.855 8.145 2.290 139,11
IV. Novac u banci i blagajni 45.261 80.436 35.175 177,72
D. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 779 1.100 321 141,23
E. UKUPNO AKTIVA (A. +B.+ C. + D.) 651.189 710.757 59.568 109,15
F. IZVANBILANCNI ZAPISI 260.803 234.501 -26.302 89,92
PASIVA
A. KAPITAL | REZERVE 436.907 447.854 10.947 102,51
I. Temeljni (upisani) kapital 121.046 121.046 0 100,00
1. Kapitalne rezerve 0 0 0
Il. Rezerve iz dobiti 292.865 307.956 15.091 105,15
IV. Rezerve fer vrijednosti 1.101 31 -1.069 2,85
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 6.412 6.798 387 106,03
VI. Dobit ili gubitak poslovne godine 15.483 12.023 -3.461 77,65
B. REZERVIRANJA 8.304 8.270 -34 99,59
C. DUGOROCNE OBVEZE 129.208 113.860 -15.348 88,12
I. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 0 0 0
II. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 127.871 112.946 -14.925 88,33
I1l. Ostale dugoro&ne obveze 1.094 907 -187 82,90
IV. Odgodena porezna obveza 243 7 -236 2,84
D. KRATKOROCNE OBVEZE 58.768 63.134 4.366 107,43
I. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 0 0 0
II. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 28.497 28.342 -156 99,45
I1l. Obveze za predujmove 309 1.362 1.053 4411
IV. Obveze prema dobavlja¢ima 12.290 21.207 8.917 172,55
V. Obveze prema zaposlenicima 532 705 174 132,70
VI. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 5.584 836 -4.749 14,96
VII. Obveze s osnove udjela u rezultatu 0 0 0
VIII. Ostale kratkoro¢ne obveze 11.556 10.682 -873 92,44
E. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA 18.003 77.640 59.637 431,27
F. UKUPNO PASIVA (A. + B. + C. + D.+E.) 651.189 710.757 59.568 109,15
G. IZVANBILANCNI ZAPISI 260.803 234.501 -26.302 89,92
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Ukupna imovina Grupe povedana je u 2023. godini za 59,57 mil. eura (9,15%) u
odnosu na 31.12.2022. godine te na dan 31.12.2023. godine iznosi 710,76 mil. eura.

Aktiva

Usporedba imovine na dan 31.12.2022. i 31.12.2023. (000 EUR)

573.843

76.567

779

605.534

104.123

&

1.100

Stanje na dan 31.12.2022.: 651.189 .

Stanje na dan
Dugotrajna imovina 88,12% 31.12.2022.
Kratkotrajna imovina 11,76%

Placeni troskovi bududeg razdoblja
i obracunati prihodi 0,12%

Stanje na dan 31.12.2023.: 710.757 )
Stanje na dan

Dugotrajna imovina 85,20% 31.12.2023.

Kratkotrajna imovina 14,65%

Placeni troskovi bududeg razdoblja
i obracunati prihodi 0,15%

Dugotrajna imovina na dan 31. 12. 2023. godine iznosi 605,53 mil. eura ili 85,20

% ukupne aktive te je veca za 31,69 mil. eura ili 5,52 % u odnosu na 31. 12. 2022.
godine kao posljedica veceg ulaganja u postrojenja i opremu te vece materijalne

imovine u pripremi.

Kratkotrajna imovina na dan 31. 12. 2023. godine biljeZi povecanje za 27,56 mil.

eura ili 35,99 % u odnosu na 31. 12. 2022. godine, najvec¢im dijelom kao rezultat
povedanja novca u banci i blagajni u iznosu od 35,16 mil. eura (novac u banci i
blagajni uklju¢uje raspoloZiva sredstva te sredstva osiguranja plaéanja).



GODI§N]I KONSOLIDIRANI FINANCI)SKI IZV]E§TA]I GRUPE

Pasiva

Usporedba obveza na dan 31.12.2022. i 31.12.2023. (EUR)

436.907

. Stanje na dan 31.12.2022.: 651.189
Stanje na dan

31.12.2022. Kapital i rezerve 67,09%

. 129.208 - Dugoroéne obveze 19,84%

Kratkoro¢ne obveze 9,02%

58.768 Odgodeno placanje troskova i
prihoda buduceg razdoblja 2,76%
18.003 Rezerviranja 1,29%
8.304
447.854

. Stanje na dan 31.12.2023.: 710.757
Stanje na dan

31.12.2023. Kapital i rezerve 63,01%

- Dugoroéne obveze 16,02%

113.860
' Kratkoro¢ne obveze 8,88%

Odgodeno placanje troskova i

63134 prihoda buduceg razdoblja 10,92%

Rezerviranja 1,17%
77.640

8.270

e Kapital na dan 31.12.2023. godine iznosi 447,85 mil. eura te ¢ini 63,01% ukupne

pasive. U odnosu na 31.12.2022. godine kapital Grupe povecao se za 10,95 mil.

eura ili 2,51% najvecim dijelom kao rezultat povecanja rezervi iz dobiti.

o Dugorocne obveze Grupe na dan 31. 12. 2023. godine manje su za 15,35 mil.

eura ili 11,88 % u odnosu na 31. 12. 2022. godine prvenstveno zbog smanjenja
obveza prema bankama.

e Kratkoro¢ne obveze na dan 31. 12. 2023. godine vele su za 4,37 mil. eura ili
743 % u odnosu na 31. 12. 2022. godine prvenstveno zbog vecih obveza prema
dobavlja¢ima.
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Sudski sporovi, predstecajni i stecajni postupci

S obzirom na visinu predmeta spora, kao najznacajniji dogadaji iz podru¢ja sporova
izdvajaju se:

« Tvrtka INA-Industrija nafte d.d. kao pravni sljednik tvrtke Prirodni Plin d.o.o.

podnijela je 3. oZzujka 2017. godine tuZbu protiv ovisnog drustva PSP radi naknade
Stete u vezi s provodenjem postupka raspodjele skladisnih kapaciteta podzemnog
skladista plina Okoli za plinsko razdoblje od 2014. do 2017. godine te navodne
Stete koja je nastala provodenjem postupka prodaje nepovucenog plina, u skladu
s Pravilima koriStenja sustava skladista plina (NN 12/2013) te Pravilima i uvjetima
otvorenog postupka prodaje nepovucenog plina, u vlasnistvu tvrtke Prirodni plin
d.o.o. iz podzemnog skladista plina Okoli u travnju 2014. godine. Naknada koju
tuzitelj zahtjeva iznosi 194,35 mil. kuna uveéano za zatezne kamate od dana
podnosenja tuzbe i parni¢nog troska uvec¢anog za zatezne kamate. U predmetnom
postupku tijekom 2019. godine dana 13. 6. 2019. godine odrzZano je rociste nakon
¢ega nije bilo daljnjih radnji u postupku. U razdoblju od 2020. do 2022. godine
nije zakazano niti jedno novo rociste jer je rad sudova usporen ili je zaustavljen
zbog pandemije koronavirusa.

«  Tvrtka Medimurje plin d.o.o. podnijela je tuzbu u kojoj zahtjeva od ovisnog drus-

tva PSP naknadu $tete koju je navodno pretrpio zbog obustave pruZanja usluge
skladistenja radi redovitog godisnjeg HD-mjerenja busotina PSP Okoli te zbog
redovite promjene ciklusa rada sustava skladista PSP Okoli u iznosu od 3,74 mil.
eura. Prvostupanjskom presudom odbijen je tuzbeni zahtjev tuZitelja na isplatu
iznosa s naslova naknade $tete od 3,74 mil. eura. Presudom je u korist tuZenika
dosuden iznos parni¢nih troskova u visini od 74,6 tis. eura uvecan za zakonske
zatezne kamate. TuZitelj je izjavio Zalbu na presudu, te se ¢eka odluka drugostu-
panjskog suda. Trenutno nije mogude procijeniti kada ¢e predmetni postupak
biti pravomo¢no okoncan. Ovisno drustvo ce vlastitim resursima i angaZiranjem
vanjskih suradnika pravovremeno reagirati na sve podneske tuZitelja i zahtjeve suda.



3.3. KONSOLIDIRANI IZVJESTA)
O NOVCANIM TOKOVIMA

GODI§N]I KONSOLIDIRANI FINANCI)SKI IZV]E§TA]I GRUPE

EUR
Naziv posii Ostvarenje Ostvarenje
2022. 2023.
1 2 3
NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Noveani primici od kupaca 106.885.763 108.552.522
2. Nov¢ani primici od tantijema, naknada, provizija i sli¢no 0 0
3. Nov¢ani primici od osiguranja za naknadu 3teta 84.291 531.182
4. Nov¢ani primici s osnove povrata poreza 1.017.146 209.967
5. Ostali novéani primici od poslovnih aktivnosti 5.001.855 194.978
1. Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti 112.989.055 109.488.649
1. Nov¢ani izdaci dobavlja¢ima -31.222.801 -34.701.328
2. Nov¢ani izdaci za zaposlene -10.837.563 -12.162.941
3. Nov¢éani izdaci za osiguranje za naknade $teta -561.445 -703.957
4. Nov¢ani izdaci za kamate -4.873.643 -4.094.635
5. Pla¢eni porez na dobit -2.899.034 -6.941.924
6. Ostali nov¢ani izdaci od poslovnih aktivnosti -14.539.755 -15.353.958
1. Ukupno novéani izdatci od poslovnih aktivnosti -64.934.241 -73.958.743
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 48.054.814 35.529.906
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICI)SKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 78.322 45.575
2. Novéani primici od prodaje financijskih instrumenata 16.643 0
3. Novéani primici od kamata 11.949 4.728
4. Nov¢ani primici od dividendi 0 0
5. Novéani primici s osnove povrata danih zajmova i $tednih uloga 0 0
6. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 0 60.007.232
11. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 106.914 60.057.535
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine -22.074.491 -42.568.163
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 0 0
3. Nov¢ani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga 0 0
4. Stjecanje ovisnog drudtva, umanjeno za ste¢eni novac 0 0
5. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 0 0
11I. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti -22.074.491 -42.568.163
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI -21.967.577 17.489.372
NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od povedanja temeljnog (upisanog) kapitala 0 0
2. Nov¢ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 0 0
3. Novéani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 10.617.825 13.272.281
4. Ostali nov¢ani primici od financijskih aktivnosti 20.186 26.619
IV. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 10.638.011 13.298.900
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duzni¢kih financijskih instrumenata -28.422.301 -28.429.897
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 0 0
3. Novéani izdaci za financijski najam 0 0
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 0 0
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti -491.257 -2.713.370
V. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti -28.913.558 -31.143.267
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -18.275.547 -17.844.367
1. Nerealizirane te¢ajne razlike po novcu i nov¢anim ekvivalentima 63.656 -18
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA 7.875.346 35.174.893
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 37.385.409 45.260.755
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 45.260.755 80.435.648
Struktura pozicije F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 45.260.755 80.435.648
Raspoloziva sredstva Grupe Plinacro na dan 31. 12. 34.694.338 33.629.466
Sredstva osiguranja pla¢anja (MPTS i javna nabava) 10.566.417 10.216.186
Sredstva iz drzavnog proracuna 0 36.589.996
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EUR

1 2
Poslovne aktivnosti 35.529.906
Investicijske aktivnosti 17.489.372
Financijske aktivnosti -17.844.367
Nerealizirane te¢ajne razlike 18
po novcu i novéanim ekvivalentima

NETO POVECANJE NOVCA 35.174.893

U odnosu na pocetno stanje sredstava Grupa u 2023. godini u prikazanoj strukturi
novcanih tokova biljeZi neto povecanje novca i novcanih ekvivalenata za 35,17 mil.
eura, prvenstveno kao rezultat znadajno veceg priljeva nov¢anih sredstava od inve-
sticijskih aktivnosti — primljena bespovratna sredstva.



GODI§N]I KONSOLIDIRANI FINANCI)SKI IZV]E§TA]I GRUPE 43










46

ULAGANJA U DUGOTRAJNU IMOVINU

Grupa je odgovorna za realizaciju strategije razvoja plinskog transportnog i skladisnog
sustava Republike Hrvatske, a prema odobrenim planovima nadleZnih ministarstava
i HERA-e.

Tijekom 2023. godine znadajniji projekti bili su:

«  Pocetak izgradnje plinovoda Zlobin — Bosiljevo

«  Zavrsetak radova na plinovodu Vinkovci — Negoslavci DN 400/50

«  Zavrsetak rekonstrukcije plinskoga ¢vora lvanja Reka

«  Zavrsetak radova na plinovodima Zabok — Ludbreg, Budrovac — Donji Miholjac,
Donji Miholjac — Beni¢anci, Beni¢anci — Nasice i Nasice — Slavonski Brod

« Radovi na povedanju kiberneticke sigurnosti poslovnih sustava Plinacra

« lzgradnja solarne elektrane za vlastitu potro$nju u PO Savska cesta 88a, Zagreb,
projektiranje i izgradnja sustava tehni¢ke zastite na MRS Vinkovci i MRS Kopriv-
nica ll, izgradnja sustava tehni¢ke zastite na PC Kozarac i projektiranje sustava
dizalica topline

« Radovi na izgradnji PSP Grubisno Polje

u 000 EUR
Opis Plan Ostvarenje
2022. 2023.
1 2 3
1. Transportni sustav 88.409 39.410
2. Skladini sustav 13.730 13.602
UKUPNO 102.141 53.012

Ulaganje u dugotrajnu imovinu realizirano je u iznosu od 53 mil. eura te je u odnosu na
plan manje za cca 49 mil. eura. Navedeno odstupanje u ukupnoj realizaciji investicijskih
ulaganja u odnosu na planirano najve¢im je dijelom vidljivo na plinovodima tj. na
izgradnji plinovoda Zlobin — Bosiljevo zbog pomaka dinamike pokretanja i ugovaranja
najvecih predmeta nabave za nadzor, cijevi, opremu i izgradnju, medutim, navedeno
za sada ne utjece na konaénu dinamiku, odnosno predvideni zavr$etak projekta. U
dijelu projekata razvoj novih tehnologija realizirano je samo 39,68 % planiranog s
obzirom na to da se olekuje da e se realizacija projekta ,,ukljucivanje LBC uredaja u
SCADA sustav“ (inicijalno planiranog za 2023. godinu) u iznosu ulaganja od 1,3 mil.
eura provesti u 2024. godini, $to je i predvideno Planom poslovanja za 2024. godinu.
Za financiranje ulaganja u dugotrajnu imovinu (prikazano u tablici Ulaganja Grupe
u razdoblju 2021.— 2023. godine) Grupa je, osim vlastitih sredstava koristila kredite
te bespovratna sredstva u iznosu od 23,41 mil. eura.



Ulaganja Grupe
u razdoblju
2021. - 2023. godine

ULAGANJA U DUGOTRAJNU IMOVINU

Za financiranje ulaganja u dugotrajnu imovinu (prikazano u tablici Ulaganja Grupe
u razdoblju 2021. — 2023. godine) Grupa je osim vlastitih sredstava koristila kredite

te bespovratna sredstva u iznosu od 23,41 mil. eura.

u 000 EUR
Opis 2021. 2022. 2023.
1 2 3 4
Plinacro 7.215 8.966 39.410
Podzemno 678 10.370 13.602
skladiste plina
UKUPNO 7.894 19.336 53.012
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RIZICI

Osnova za stabilno poslovanije jest provodenje mjera sustavnog pracenja, analize i
suzbijanja potencijalnih rizika poslovanja. U nastavku su navedeni bitni potencijalni
rizici koji mogu utjecati na poslovanje Grupe.

Regulatorni i trzi$ni rizici poslovanja

Regulatorni i trZisni rizici poslovanja mogu dovesti do odstupanja u ostvarenju u
odnosu na planirani prihod od usluge transporta i skladistenja plina. Svakako valja
istaknuti da je prihod od usluge transporta i skladistenja plina dominantan u uku-
pnom prihodu potrebnom za redovno poslovanje Grupe te je nuZan za pokrivanje
operativnih troskova poslovanja, za investiranje u novu imovinu prema usvojenom
planu i za pokrivanje financijskih obveza.

Grupa obavlja reguliranu energetsku djelatnost transporta i skladistenja plina te je
poslovanje uvjetovano odredbama koje proizlaze iz pravnih propisa kojima je regu-
lirano trZiste plina u Republici Hrvatskoj, a koje mora biti uskladeno s direktivama i
uredbama Europske unije, jer je Hrvatska, kao drZava ¢lanica, preuzela obvezu njihove
provedbe. Stoga je duZna ispuniti zahtjeve koji proizlaze iz pravnih propisa za trziste
plina u EU i RH, $to podrazumijeva kontinuirano praéenje promjena pravnih propisa,
edukaciju zaposlenika te efikasnu provedbu propisanih obveza u definiranom roku.

Osnovni propisi kojima se ureduju modeli regulacije energetskih djelatnosti tran-
sporta i skladistenja plina su Metodologije utvrdivanja tarifnih stavki za transport i
skladistenje plina koje donosi HERA i temeljem kojih utvrduje dozvoljene prihode
operatora i iznose tarifnih stavki za transport i skladistenje plina.

Ispunjavanje propisanih obveza podrazumijeva i znatna dodatna sredstva investiranja
u opremu i usluge kako bi se kvalitetno i na vrijeme ispunile propisane odredbe, a
nepostivanje navedenih odredbi mozZe imati posljedice u obliku prekrsajnih sankcija.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nede biti u mogucnosti ispuniti svoje financijske
obveze prema drugoj ugovornoj strani. Grupa upravlja rizikom likvidnosti na nacin
da kontinuirano prati, projicira i analizira predvideni i stvarni novéani tok na osnovi
dospjelosti financijske imovine i obveza. Vaznu ulogu pritom imalo je ostvarenje
planirane dinamike podmirenja obveza u skladu sa ugovornim te zakonskim obvezama
i kontinuiranim planiranjem novéanih tokova. Likvidnost Grupe ce se s obzirom na
investicijski ciklus u tijeku i ubuduce pratiti s posebnom paZnjom, u svrhu odrZavanja
prihvatljive razine likvidnosti i pravovremene reakcije.

Valutni rizik

Uzevsi u obzir da je Republika Hrvatska sa danom 1. 1. 2023. godine uvela valutu EUR
kao zakonsku i sluzbenu valutu, a nakon ¢ega grupa Plinacro ima strukture prihoda
i najznacajnije obveze koje se odnose na kreditnih obveze u iskljucivo eurskoj valuti,
pracenje valutnog rizika vise nije bilo od velikog znacaja.



RIZICI

Kreditni rizik

Upravljanje kreditnim rizikom u dijelu plasiranja nov&anih sredstava temelji se na
nacelima sigurnosti i diversifikacije portfelja s ciliem adekvatnog upravljanja rizicima
poslovanja s bankama visoke stope adekvatnosti kapitala. Imovina koja potencijalno
moze dovesti Grupu u kreditni rizik sastoji se uglavhom od gotovine, novéanih ekviva-
lenata i potrazivanja od kupaca. Uzevsi u obzir kretanje uvjeta na trZistu tijekom 2023.
godine nisu ostvareni znacajni financijski efekti kroz plasiranje nov¢anih sredstava.
U sklopu pradenja kreditnog rizika kontinuirano se pratila cjelokupna dugotrajna
financijska imovina.

Kamatni rizik

Grupa Plinacro ima znatan iznos dugoro¢nih kredita, ali kamatni je rizik minimali-
ziran jer je vecina kredita ugovorena uz kamatnu stopu koja nije vezana uz kretanje
referentne kamatne stope na trZi$tu. Grupa Plinacro stoga nije izloZena kamatnom
riziku u smislu pojave vedih odljeva od planiranih u ovom podru¢ju poslovanja.
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RAZVO)] GRUPE U BUDUCNOSTI

Strate$ke odrednice Grupe u dijelu transporta plina usmjerene su na povecanje
sigurnosti opskrbe plinom gravitirajuce regije i Sire te dekarbonizaciju plinskoga
transportnog sustava.

Srednjoro¢ne razvojne aktivnosti usmjerene su na povecanje regionalne sigurnosti
opskrbe plinom, a dugoro¢ne na proces dekarbonizacije plinskog transportnog
sustava. Slijedom odrednica iz odobrenog plana REPowerEU i Nacionalnog plana
za oporavak i otpornost do sredine 2026. godine aktivno ce se raditi na izgradnji
plinovoda Zlobin — Bosiljevo, Bosiljevo — Sisak, Kozarac — Sisak i Zabok — Lucko.

Nastavit ¢e se suradnja sa susjednim operatorima na razvoju interkonekcija, $to se
prvenstveno odnosi na razvoj Juzne plinske interkonekcije HR — BiH i razvoj Jon-
sko-jadranskog plinovoda te na razvoj projekta interkonekcije sa Srbijom.

U kratkoro¢nom razdoblju oéekuju se studijske pripreme primarno za projekte tran-
sporta vodika, osnovne investicije nuZne za umjesavanje i prihvat plinova s manjim
udjelom vodika (rekonstrukcije kromatografa) i smanjenje emisije metana, dok se
znacajnija ulaganja oc¢ekuju nakon 2030. godine.

Predanost odrZivom razvoju i podrska tranziciji prema ¢is¢im oblicima energije
klju¢ni su elementi u ostvarivanju ciljeva povecanja nacionalne i regionalne sigur-
nosti opskrbe plinom te dekarbonizacije plinskog transportnog sustava. Zaklju¢no,
predanost navedenim ciljevima igra klju¢nu ulogu u oblikovanju energetske tranzicije
prema Ciscoj i odrzivijoj buducnosti.

Kroz djelatnost skladi$tenja plina potreba daljnjeg razvoja sustava skladista plina u RH
prepoznata je i kroz usvojenu Strategiju energetskog razvoja Republike Hrvatske do
2030. s pogledom na 2050. godinu (NN 25/2020). U narednom razdoblju paznja ¢e
se posvetiti ulaganju u nove, dodatne kapacitete sustava skladista kako bi se postigla
veda fleksibilnost, ekonomicnost i efikasnost u radu sustava skladista, ponudile nove
usluge potencijalnim korisnicima te generalno povecala trZisna konkurentnost. Uz
navedeno planirana su ulaganja i razvoj projekata s ciljem povedanja energetske
ucinkovitosti i zastite okolisa.

U dugoro¢nom razdoblju, nakon pustanja PSP Grubi$no Polje u rad, potrebno je
planirati nove dodatne kapacitete u sustavu skladi$tenja prirodnog plina. U svrhu
pronalaZenja novih potencijalnih lokaliteta i geoloskih struktura za skladi$tenje pri-
rodnog plina na iscrpljenim i/ili napustenim eksploatacijskim poljima ugljikovodika u
RH ili na poljima gdje ¢e u narednom razdoblju eksploatacija ugljikovodika biti trajno
obustavljena, pokrenute su aktivnosti u suradnji s Agencijom za ugljikovodike, koja
u svom fondu podataka posjeduje opseZnu bazu geoloskih, geofizic¢kih i busotinskih
podataka, kao preduvjeta budude analize i interpretacije potencijalnih prostora. U
buduéem razdoblju PSP bi mogao izdvojiti konkretne lokalitete od potencijalnog
interesa da bi se potom krenulo u planiranje i projektiranje istraznih radova u svrhu
dobivanja dodatnih podataka o potencijalnim lezistima.



RAZVO) GRUPE U BUDUCNOSTI

Daljnji razvoj sustava skladista plina svakako ovisi i o budu¢em razvoju plinskog
transportnog sustava, naro¢ito u smislu spajanja na medunarodne plinske sustave
putem interkonekcijskih plinovoda prema susjednim zemljama, odnosno preko
planiranih prosirenja kapaciteta terminala za UPP. Svi takvi projekti mijenjaju poloZaj
RH iz krajnje destinacije fizi¢kih tokova plina u tranzitnu zemlju, zbog ¢ega skladista
plina u RH ne bi samo zadovoljavala uglavhom domace potrebe nego bi pruzala
usluge na trzistu gravitirajuce regije.
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Na sjednici odrZanoj 8. 2. 2024. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je Zaklju¢ak
da c¢e Republika Hrvatska sudjelovati u financiranju izgradnje plinovoda Bosiljevo —
Sisak — Kozarac i plinovoda Luc¢ko — Zabok, kao javnih investicijskih projekata, u svrhu
osiguranja energetske neovisnosti Republike Hrvatske, te kontinuiteta i sigurnosti
opskrbe prirodnim plinom kucanstava i poduzetni$tva na teritoriju Republike Hrvatske
i drugih drzava ¢lanica Europske unije. Projekti su odredeni kao javni investicijski
projekti od interesa za Republiku Hrvatsku ¢iju e realizaciju provesti Plinacro d.o.o.

Krajem 2023. godine i u prvom kvartalu 2024. godine provedena je priprema projektne
i druge popratne dokumentacije za dostavu projektnog prijedloga na Javni poziv za
Jacanje plinske infrastrukture (NPOO.C7.1.13.01) koji je objavljen 26. 2. 2024. godine.
Plinacro je 29. 2. 2024. godine podnio projektnu prijavu te pozitivno prosao provjeru
projektne prijave koju su proveli Ministarstvo gospodarstva i odrZivog razvoja kao
Tijelo nadleZzno za komponentu 1. Gospodarstvo te Fond za zastitu okoli3a i ener-
getsku ucinkovitost kao Provedbeno tijelo.

Dana 5. 4. 2024. godine potpisan je ugovor o dodjeli bespovratnih sredstava za pro-
jekte koji se financiraju iz mehanizma za oporavak i otpornost za NPOO.C7.1.13.01
Jacanje plinske infrastrukture u vrijednosti od 533 mil. eura.

Slijedom obveze operatora plinskoga transportnog sustava propisane Zakonom o
trzistu plina (NN 18/18, 23/20) zapodela je izrada Desetogodisnjeg plana razvoja
plinskog transportnog sustava Republike Hrvatske 2025. — 2034.

Dana 11. 3. 2024. godine PSP je predao na reviziju Dopunski projekt razrade i eksplo-
atacije za podzemno skladiste prirodnog plina na eksploatacijskom polju Grubisno
Polje — prva dopuna (dalje u tekstu: Dopunski rudarski projekt) u Ministarstvo gos-
podarstva i odrZivog razvoja. Ministarstvo je imenovalo povjerenstvo za utvrdivanje
i ovjeru rezervi ugljikovodika, podataka o gradi, obliku, veli¢ini i obujmu geoloskih
struktura pogodnih za podzemno skladistenje plina. Slijedi provjera Dopunskog
rudarskog projekta te potom potpisivanje novog ugovora o skladi$tenju plina na
lokaciji Grubisno Polje.
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Osim navedenog, nakon datuma konsolidiranog lIzvjestaja o financijskom poloZaju
| konsolidirane Bilance nije bilo dogadaja koji bi znadajno utjecali na godisnje kon-
solidirane financijske izvjestaje Grupe za 2023. godinu koji bi, slijedom toga, trebali
biti objavljeni ili bi konsolidirani financijski izvjestaji trebali biti prepravljeni.

Potpisano u ime Uprave:
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